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Der globale Markt: Was ist passiert?




Ol und Gas: Dramatischer Preiszerfall

Olpreis und Gaspreis
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Ol: Deutlicher Angebotsiiberschuss

Globale Nachfrage halt nicht mit dem ausgeweiteten Angebot mit, in Mio. Fass/Tag
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Quelle: Bloomberg, Raiffeisen Research
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Mit entsprechenden Auswirkungen auf die Endprodukte

Spotpreise von Heizol und Treibstoffen (USD/Gallone)
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Quelle: EIA, Raiffeisen Research
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...oder anders dargestellt

Spot-Preise von Ol-Destillaten vs. Trinkwasser (Preise per 22.2.2016), USD / Liter

$ 1.18/ Liter $ 0.20/ Liter $ 0.25/ Liter $ 0.26 / Liter $ 0.28/ Liter
-506% -372% -353% -329%
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Quelle: Walmart, EIA, Raiffeisen Research
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Cui bono: Wer profitiert und wer nicht?

1'500
1'300
1'100

900

700

01/08 01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14

Aktive Shale-Forderanlagen ——Produktion pro Shale-Foérderanlage, r.S.
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Ausgangslage in der Schweiz:
Es hat sich etwas getan




Abgenommene Energie-Intensitat der Schweizer Wirtschaft

Bruttoenergieverbrauch (TJ) und erwirtschaftete CHF pro TJ
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Noch bessere Bilanz bei den Erdolprodukten

Bruttodlprodukte-Verbrauch (TJ) und erwirtschafte CHF pro TJ Erdolprodukte
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Insgesamt werden wir umweltfreundlicher

Energieverbrauch pro Kopf (TJ per capita)
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Haushalte: Erneuerbare gewinnen (langsam) an Terrain

Aufteilung des Endverbrauchs der Haushalte
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Abnehmende Industrialisierung -> sinkender Erdolverbrauch

Aufteilung des Endverbrauchs der Industrie und des Dienstleistungssektors
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Energie und Mobilitat




Treibstoff-Fresser sind immer weniger gefragt

Anteile der Neuwagen nach Hubraum (ccm3), in Prozent
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Quelle: BfE, Raiffeisen Research
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Eine Frage des Olpreises?

Durchschnittlicher Verbrauch von Neuwagen (indexiert) und Roholpreis (invertiert)
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Quelle: BfE, Bloomberg, Raiffeisen Research
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Der Schweizer Autofahrer ist durchaus preissensitiv...

Durchschnittlich zurtickgelegte Strecke pro CH-Personenwagen (in Km) und Olpreis

(invertiert)
11'550 0
11'500

20
11'450
11'400 40
11'350

60
11'300 -
11'250 80
11'200

100
11'150
11'100 120

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

——Fahrzeugkilometer Brent (CHF/Fass), r.S.

Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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...aber!

Genereller Trend zu sparsameren Autos: Zeitgeist
Steuerliche Bonus- / Malus-Systeme
Zunehmende Urbanisierung

Last but not least:
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Energie und Infrastruktur/immobilien




Sonnige Zeiten fur die Sonnenenergie?

Photovoltaik-Anlagebestand und kumulierte Stromproduktion
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Insgesamt aber immer noch auf bescheidenem Niveau

Anteile an der Brutto-Elektrizitatserzeugung, in Prozent
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research

Seite 23 RAIFFEISEN



Ahnliches Bild bei den Sonnenkollektoren

Rohren- & Flachenkollektoren sowie unverglaste Kollektoren und kumulierter Warmeertrag
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Warmekraftkoppelung in der Industrie: wohin zeigt der Trend?

Gross-Anlagen (>1000 GWh) und kumulierte Stromproduktion
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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WKK im privaten Bereich: netto zwar produktiv...

Klein-Anlagen (<1000 kW) und kumulierte Strom- und Warmeproduktion
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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...aber: grosser Input an Nicht-Erneuerbaren notwendig

Energieverbrauch von Klein-Anlagen (<1000 kW) in GWh
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Windenergie: Viel Wind um nichts?

Windenergie-Anlagebestand und kumulierte Stromproduktion
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Quelle: BfS, BfE, Raiffeisen Research
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Obschon die Windenergie die Nase vorne hat

Erzielte Leistung (GWh) pro Einheit
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Neues Preisregime am Energiemarkt durfte andauern

Globaler Energiemarkt
Kein Olpreis nahe $100 pro Fass
40 ist das neue 60
Nachster moglicher Trigger: OPEC-Meeting im Juni
Erneuerbare in der Schweiz
Niedrige Energiepreise: Konsumenten preissensitiv
Effizienzsteigerung / technologischer Fortschritt
Regulatorische / steuerliche Lenkung
Sich anderndes Mobilitatsverhalten
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Weitblick

Quartalsweise Einschatzung der
globalen und Schweizer
Wirtschafts- und Zinsentwicklung

Globale Konjunktur stabilisiert sich - etwas geschmiert vom Ol

itur hat 2014 an Schwung D2
ymamil in den
sebe uriterichied
Ich. In dex von der Schukdenkrse geplagien Eurazons
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stark gestiegens Produktion. Das bedeutet insgesamt
winen spirbaren Angebatsiberschuss. Zusamenen mat

Fist dhes einen nennenswerten Enfluss auf die Weltwart
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weite Nachirage nach Rohed betragt aktuell sund 52
34 pras Tag. Ein rachhaltager Rickgang des
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Wochenausblick

Wadchentliches Update zu
aktuellen Wirtschaftsdaten,
inklusive Fokusthema der Woche
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* Politische Risiken in Europa bleiban hoch
* Us-Arbeitsmarkt auf Hochtouren
* Fokus: Griechenkands Schuldenpoker
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Private Verschuldung - Treiber Immobilienmarkt
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Abonnieren und Abo-Verwaltung im Internet:
http://www.raiffeisen.ch/web/research+publikationen
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